vharmacolog

Kvartalsrapport januari — mars 2019

556723-6418



Pharmacolog

Deldrsrapport januari— mars 2019

Forsta kvartalet 1 januari 2019 — 31 mars 2019

e Bolagets nettoomsattning for perioden uppgick till 343 (100) Tkr.
e Rorelseresultatet for perioden uppgick till -4 024 (-2 849) Tkr.

e Nettoresultat per aktie fore och efter utspadning var for perioden -0,57 (-0,73) kr.

Vasentliga hdndelser under rapportperioden

e Druglog® systemet installeras i Barcelona tillsammans med B .Braun

e Antibiotikaprojektet beviljas kliniskt provningstillstand

e Pharmacolog ingar distributionsavtal med SmartCompounders B. B. géllande den
nederlandska marknaden

Vasentliga hdandelser efter rapportperiodens utgang

e New York Presbyterian bestéller 5 DruglLog® system
e Princess Maxima Center i Utrecht bestaller ett DruglLog® system
e Pharmacolog flyttar till stérre och mer andamalsenliga lokaler
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VD kommenterar

2019 har startat mycket lovande for bolaget
med flera ordrar dar var stora genombrotts-
order i USA kanske fatt mest uppmarksamhet.
Att salja 5 system till ett av USA:s mest val-
renommerade sjukhuskedjor, som en viktig del
i deras program for att férhindra Drug
Diversion, ar utomordentligt gladjande. Att det
sker efter en omfattande analys av samtliga
konkurrerande tekniker 6ppnar upp for en
miljardmarknad.

Vi har dven salt vart forsta system i Holland och
tecknat avtal med en distributér och for diskus-
sioner med ytterligare potentiella distributorer
i Vast- och Centraleuropa.

Vi har under hosten knutit kontakter med
ytterligare potentiella strategiska partners.
Intresset var patagligt vid den europeiska
apotekarkonferensen, EAHP, i Barcelona dar
internationella aktorer besdkte var monter for
att lara sig mer om bolaget och var teknologi.

Satsningen pa USA fortsatter i oférminskad
styrka. | bérjan av april deltog Bolaget i en Drug
Diversion konferens i St. Petersburg, Florida

dar DruglLog® demonstrerades och ronte stort
intresse. Pharmacolog Inc. &r bildat sa vi har nu
lattare inga avtal med amerikanska sjukhus och
vi har en strategisk partner med ett val
etablerat natverk.

Samarbetet med B. Braun fortskrider enligt
plan. Vi har, som ett led i samarbetet, under
aret installerat Druglog® vid ett av de storre
sjukhusen i Barcelona med en helt nyutvecklad
mjukvara dar DruglLog® ar integrerad i en
arbetsprocess som hanterar cellgifter fran
ordination till dess att lakemedlet admin-
istreras till patient.

Vart tidiga utvecklingsprojekt att utveckla en
metod for att mojliggdra patientnara kontroll
av antibiotikakoncentration i blod fortsatter
enligt plan och genom att vi i februari erholl
kliniskt provningstillstand sker nu méatningar pa
prover fran patienter. Arbete sker tillsammans
med Uppsala Universitet och Akademiska
sjukhuset med stod fran Vinnova.

Aret har onekligen bérjat i raketfart och var
ambition att etablera en verksamhet i USA har
infriats. Vi kommer att fortsatt satsa pa
marknadsaktiviteter i Nordamerika. Vidare
jobbar vi intensivt for att ytterligare forfina vart
produkterbjudande sa att det 4r annu mer
anpassat for respektive marknadssegment.

Vi har ocksa under april manad flyttat till storre
och mer dndamalsenliga lokaler sa att vi ocksa
kan expandera personalstyrkan i enlighet med
var plan.

Vi star nu val rustade for att realisera vara mal
och skapa en positiv och langsiktig vardeupp-
byggnad i Bolaget.

Uppsala i april 2019
Mats Hégberg, VD i Pharmacolog
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Om Pharmacolog

Pharmacolog ar specialiserat pa att utveckla produkter och I6sningar for en effektivare och
sakrare anvandning av intravendsa ldkemedel sdasom exempelvis cytostatika och antibiotika.
Visionen ar att varje enskild patient skall fa en individuellt optimerad medicinering dar
lakemedlet kontrolleras och justeras under behandlingen beroende pa patientens tillstand
och respons. Ytterst handlar det om att maximera mojligheten for svart sjuka patienter att bli

:

friska.

/
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Bolagets utveckling

Fran det att bolaget bildades 2007 fram till notering i juni 2015 har verksamheten
koncentrerats pa att utveckla metoder och system for att snabbt och enkelt kunna verifiera
identitet och koncentration av intravendsa mediciner. Tidiga prototyper togs fram och har
testats vid ett antal apotek och vardavdelningar vid svenska sjukhus. | mars 2015
presenterades den forsta kommersiella produkten DruglLog® 3.0.

Bolaget har sedan 2015 utvecklats i enlighet med den affarsplan som fastlades i samband med
noteringen. Marknadsstrategin for Pharmacolog, att tidigt installera system hos identifierade
referenskunder med olika inriktning, har infriats.

Ett Druglog-system installerades redan 2014 vid Universitetssjukhuset i Geneve (HUG) dar det
anvandes for klinisk utprovning pa lakemedel for cancerbehandling. HUG har darefter valt att
permanenta samarbetet genom ett avtal som loper tills vidare.

| borjan av november 2016 tecknades ett distributionsavtal med monacobaserade Pharmed
SAM om marknadsforing och forsaljning av Druglog i fransk- och tysktalande lander i Europa
samt de brittiska 6arna. Pharmacolog har idag referensinstallationer i Sverige, Frankrike,
Storbritannien, Schweiz och Tyskland.

I mars 2019 tecknades en order pa fem DruglLog® enheter till NewYork Presbyterian i USA. En
stor och viktig genombrottsorder pa den nordamerikanska marknaden

Bolaget har idag fem anstallda och sex ytterligare experter knutna till forskning, utveckling och
kvalitetsarbete pa konsultbasis.

Bolagets IP portfolj avseende patent utdkades under april 2018 med ett mycket viktigt
amerikanskt patent avseende patientanpassad dosering vid behandling med intravendsa
lakemedel. USA blev det forsta land att godkdnna patentet efter att patentansdkan inlamnats i
Kina, Europa och USA under 2017. Godkdnnande fran Europa och Kina forvantas under aret.

En ny mjukvaruplattform for Druglog® utvecklades under 2016 och 2017. Den nya
plattformen ar designad med en modernare arkitektur och ar darmed framtidssakrad. Ett
viktigt tillagg i den nya plattformen ar en komplett molnkoppling som underlattar insamling
och lagring av data samt integrering mot andra mjukvarusystem. Utdver detta utvecklades
ocksa ett nytt anvandargranssnitt med modernare utseende.

Ett Vinnovaprojekt genomférdes under hésten 2016 i samarbete med Karolinska
Universitetssjukhuset. Projektet resulterade i en prototyp av en iordningstadllande modul for
samtliga lakemedel vid barnkliniken integrerad med DruglLog® mot den nationella ePed-
databasen 6ver beredningsinstruktioner. Samarbetet har avslutats med gott resultat och
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bolaget har sedan dess arbetat med att utveckla prototypen till en kommersiell produkt. Vid
den europeiska apotekarkonferensen, EAHP, i Goteborg i mars 2018 presenterade Bolaget
visade en forsta prototyp av ReVal ™.

Efter en riktad emission i januari 2017 har Erik Hedlund blivit en av bolagets storsta aktiedgare
och aven tagit plats i styrelsen som ordférande. Erik Hedlund har en gedigen bakgrund inom
svenska medicintekniska foretag, fran divisionschef pa Siemens till grundare, VD och
styrelseordférande inom ett antal svenska marknadsnoterade bolag med fokus pa
stralbehandling mot cancer.

| samband med andringar i styrelsen och byte av VD i februari 2017 beslutade styrelsen att
utveckla bolagets affarsidé och langsiktiga mal, fran saker medicinering, till att fokusera pa
individuellt optimerad medicinering for varje enskild patient dar alla tillgdngliga parametrar
beaktas vid kontroll och distribution av lakemedlet. Sdker medicinering ingar som ett delmal i
detta och Pharmacolog’s forsta produkt DruglLog® har visat att bolaget ar pa ratt vag.

Bolaget bytte handelsplats den 28 maj 2018 och handlas sedan dess pa Nasdaq First North.
Vidare genomfordes under varen 2018 en féretradesemission dar teckningsperioden |6pte ut
den 14 juni 2018 och det slutliga utfallet visar att foéretradesemissionen har tecknats till cirka
80 procent. Cirka 56 procent av emissionen tecknades med stod av teckningsratter och cirka 4
procent av emissionen tecknades utan stdd av teckningsratter. Slutligen tecknades cirka 20
procent av emissionen av emissionsgaranter. Genom foretradesemissionen tillférs Bolaget
cirka 19 MSEK fore emissionskostnader.

I juli 2018 beviljades Uppsala Universitet och Akademiska sjukhuset i samarbete med
Pharmacolog stod fran Vinnova for utveckling av metod for patientnara kontroll av
intravendsa antibiotikabehandlingar. Projektet kommer att paga fram till mitten av 2019.
Pharmacolog har sedan ett ar ett pagaende samarbete med institutionen for kirurgiska
vetenskaper och institutionen for medicinska vetenskaper vid Uppsala Universitet avseende
utveckling av metoder och teknik for patientnara bestamning av antibiotikakoncentrationen
vid behandling av allvarliga infektioner.
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Finansiell utveckling

Allmant

| och med marknadslanseringen av Druglog” version 3.0 under férsta kvartalet 2015 aktiveras inte
langre arbete for egen rakning. Bolaget har dven sedan ett ar tillbaka pabérjat avskrivning av tidigare
aktiveringar.

Intdkter och kostnader

Bolaget har inlett forsdljningsarbetet, framst i Europa. Bolaget har haft en omsattning under perioden
pa 343 Tkr. Kostnaderna under perioden féljer plan. En stor del av de 6vriga externa kostnaderna avser
konsulter, marknadsforing och resor. Avskrivningar under januari till mars uppgar till 355 Tkr.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for kvartalet uppgar till -4 024 (-2 849) Tkr. Bolaget har idag fem anstallda och
personalkostnaderna for kvartalet uppgar till 1 415 (1 176) Tkr.

Finansiell stallning och likviditet

Den 31 mars 2019 uppgick bolagets likvida medel till 9 984 (8 382) Tkr. Soliditeten var 70,0 (66,4) %.
Bolagets eget kapital uppgick till 9 683 (8 368) Tkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under forsta kvartalet till -3 352 (-2 218) Tkr.
Aktiekapitalet ar 4 253 013:60 kronor. Antalet aktier uppgar till 7 088 356.

Investeringar

Under det forsta kvartalet uppgick bolagets investeringar i materiella anlaggningstillgangar till 118 (59)
Tkr och investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 0 (0) Tkr.
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Aktier och Optioner

Forandring i utestaende antal aktier

Ingdende antal 2016-04-01 2452 889
Nyemission 2016-05-19 1226 444
Utgaende antal 2016-12-31 | 3679 333
Ingdende antal 2017-01-01 3679 333
Nyemission 2017-01-17 250 000
Utgaende antal 2017-09-30 | 3 929 333
Ingdende antal 2017-10-01 3929 333
Nyemission 2017-11-01 3929333
Utgaende antal 2018-03-31 | 7 858 666
Ingdende antal 2018-04-01 7 858 666
Sammanslagning 2018-05-02 | -3 929 333
Nyemission 2018-06-29 2 207 690
Utgaende antal 2018-06-30 | 6 137 023
Ingdende antal 2018-07-01 6 137 023
Nyemission 2018-07-06 951 333
Utgaende antal 2018-09-30 | 7 088 356
Ingdende antal 2018-10-01 7 088 356
Utgaende antal 2019-03-31 | 7 088 356
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Optioner

Vid arsstamman den 26 mars 2015 beslutades om emission av hogst 50 000 teckningsoptioner
till var och en av Hans Dahlin, Karl-Erik Carlstrém och Anders Murman. Vid arsstimman den
25 april 2016 beslutades om emission av hégst 50 000 teckningsoptioner till Mats Hogberg.
Varje teckningsoption berattigar till teckning av 0,70 aktier av serie B i Pharmacolog i Uppsala
AB till en teckningskurs om 51,63 kronor per aktie. Losen ar mojlig fram till och med 30 juni
2019.

Om samtliga utgivna teckningsoptioner nyttjas medfor det en utspadning om 3,4 procent av
saval aktiekapitalet som antalet roster i bolaget i forhallande till antalet aktier per den 21 maj
2018.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport r upprattad baserad pa Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna ar oférandrade mot foregaende ar. Se arsredovisningen for 2018 for
ytterligare information.

Risker och osakerhetsfaktorer

Pharmacolog ar ett litet foretag med begransade resurser vad géller ledning, administration
och kapital. Bolaget baserar sin framgang pa ett fatal personers kunskap, erfarenhet och
kreativitet och ar beroende av enskilda medarbetare. Det ar i dagslaget svart att kvantifiera
storleken pa kommande intdkter och bestamma nar i tiden dessa kommer. Det kan darfor inte
uteslutas att det tar langre tid an beraknat innan bolaget nar ett positivt kassaflode.
Pharmacolog kan i framtiden komma att sdka nytt kapital. Det finns inga garantier att det i sa
fall kan anskaffas pa for aktiedgare fordelaktiga villkor. Det gar inte att med sakerhet fastsla
att de produkter som Bolaget utvecklat far ett positivt mottagande pa marknaden och manga
ganger kan det finnas ett motstand i stérre organisationer att inféra ny teknik. Fér en mer
fullstandig redovisning av risker och osdkerhetsfaktorer hanvisas till emissionsmemorandum
publicerat infér nyemission genomfoérd under varen 2018.

Kommande rapporter

Delarsrapport (Q2) januari —juni 2019 26 augusti 2019
Delarsrapport (Q3) januari - sept 2019 21 november 2019
Bokslutskommuniké 2019 13 februari 2020
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Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Uppsala den 25 april 2019
Pharmacolog i Uppsala AB (publ)

Erik Hedlund (ordf) Hans Dahlin
Olle Johansson Mats Hogberg (VD)

For ytterligare information, vanligen kontakta: Mats Hogberg, VD, tel: 070-546 50 21 eller e-
post: mats.hogberg@pharmacolog.se. Bolagets Certified Adviser ar Mangold Fondkommission
AB som nas pa telefonnummer 08-5030 15 50 eller via ca@mangold.se.

Delarsrapporten finns tillgdnglig pa

www.pharmacolog.com/investor-relations/financial-reports/

Pharmacolog i Uppsala AB (publ), Ekeby bruk, 752 75 Uppsala

Telefon: +46 18 50 01 01 E-post: info@pharmacolog.se Hemsida: www.pharmacolog.com
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Bolagets resultatrakning

3manjan- 3 manjan- 12 man jan-

Belopp i Tkr mar 2019 mar 2018 dec 2018
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 343 100 1035
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0 0
Ovriga intdkter 7 0 0
Summa rorelsens intdkter 350 100 1035

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter -2 -13 -229
Ovriga externa kostnader -2 602 -1417 -7 040
Personalkostnader -1415 -1176 -4 658
Avskrivningar och nedskrivningar -355 -343 -1 409
Summa rorelsens kostnader -4 374 -2949 -13 336
Rorelseresultat -4 024 -2 849 -12301

Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintakter 0 0 0
Rantekostnader -18 -23 -84
Resultat efter finansiella poster -4 042 -2 872 -12 385
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -4 042 -2 872 -12 385
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Bolagets balansrakning

Belopp i Tkr
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Patent och licenser och utvecklingskostnader

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag
Andra langfristiga fordringar

Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Varulager mm
Varulager

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

31 mar 2019

1599

706

91
50
2 446

600
563

236

9984
11383

13 829
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31 mar 2018

2757

644

50
3451

178
267

323

5993

2389
9150

12 601

31 dec 2018

1889

654

91
50
2684

1037
338

236

13571
15182

17 866
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Bolagets balansrakning

Belopp i Tkr 31 mar 2019 31 mar2018 31 dec2018
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4253 2 358 4253
Fond for utvecklingsutgifter 577 576 577

Fritt eget kapital

Overkursfond 0 0 12 973
Balanserat resultat 8 895 8 306 8 306
Periodens resultat -4 042 -2872 -12 385
Summa eget kapital 9683 8 368 13724

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 1389 1800 1389

Kortfristiga skulder

Kortfristig del av langfristig skuld 250 356 367

Leverantorsskulder 1257 875 1072

Ovriga kortfristiga skulder 229 216 349

Upplupna kostnader och férutbetalda

intakter 1021 986 965
Summa skulder 4146 4233 4142
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 829 12 601 17 866

STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFOBINDELSER

Stallda sdakerheter 2700 2 650 2700
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Bolagets forandringar i eget kapital

Belopp i Tkr

Eget kapital 2016-12-31
Resultatdisposition
Nyemission

Fond for utvecklingsutgifter
Periodens resultat

Utgdende balans 2017-03-31
Fond for utvecklingsutgifter
Periodens resultat

Utgaende balans 2017-06-30
Fond for utvecklingsutgifter
Periodens resultat

Utgdende balans 2017-09-30
Nyemission
Emissionskostnader

Fond for utvecklingsutgifter
Periodens resultat

Utgdende balans 2017-12-31
Resultatdisposition
Periodens resultat

Utgdende balans 2018-03-31
Nyemission
Emissionskostnader
Periodens resultat

Utgaende balans 2018-06-30
Nyemission
Emissionskostnader
Periodens resultat

Utgdende balans 2018-09-30
Periodens resultat

Utgdende balans 2018-12-31
Resultatdisposition
Periodens resultat

Utgdende balans 2019-03-31

Aktiekapital

1104

75

1179

1179

1179
1179

2358

2358
1324

3682
571

4253

4253

4253

fond
6 655
-6 655
2450

2450

2450

2450
18 468
-2 305

18 613
-18 613

11922

-2 697

9225

5137

-1389

12973

12973
-12973
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Fond for Fria reserver
Overkurs- utvecklings-

utgifter
95
121

216
120

336
120

456

120

576

576

576

576

576

576

oc
r

h arets
esultat
-6 536

6 655

-121
-2670
-2 672

-120
-2 499
-5291

-120
-2083
-7494

-120
-2 693
10307
18 613
-2 872

5434

-3723
1711

-2 532
-821
-3 258
-4 079
12973
-4 042
4 852

Summa
eget kapital
1318
0
2525
0
-2670
1173
0

-2 499
-1326
0

-2 083
-3409
19 647
-2 305
0

-2 693
11 240
0

-2 872
8368
13 246
-2 697
-3723
15194
5708
-1389
-2 532
16 981
-3 258
13724
0

-4 042
9683
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Finansiella nyckeltal

3 man 3 man
jan-mar jan-mar
2019 2018

Nettoomsattning, Tkr 343 100
Rorelsekostnader, Tkr 4374 2949
Rorelseresultat, Tkr -4 024 -2 849
Resultat efter skatt,Tkr -4 042 -2872
Immateriella tillgangar, Tkr 1599 2757
Likvida medel, Tkr 9984 8382
Justerat eget kapital, Tkr 9683 8 368
Kortfristiga skulder, Tkr 2757 2433
Soliditet (%) 70,0 66,4
Balansomslutning, Tkr 13 829 12 601
Kassalikviditet (%) 412,9 376,1
Utdelning, kr - -
Genomsnittligt antal aktier 7 088356 3929333
Nettoresultat per aktie -0,57 -0,73
Eget kapital per aktie, kr 1,37 2,13
Antal anstallda vid periodens slut 5 4
Invest, materiella anlaggningstillgangar 118 59
Invest, immateriella anldggningstillgangar 0 0
DEFINITIONER TILL NYCKELTALSTABELL

Soliditet Justerat eget kapital/balansomslutning

Kassalikviditet

Not

12 man
jan-dec
2018
1035
13336
-12 301
-12 385
1889
13571
13724
2753
76,8
17 866
551,5
5507 896
-2,25
2,49
4
266
0

Omsattningstillgangar exklusive varulager/kortfristiga skulder

Not

1) Jamforelsesiffrorna har justerats med hansyn till den sammanslagning av aktier som gjordes

2018-05-02. Genomsnittligt antal aktier ar lika fore och efter utspadning.

2) Nettoresultatet per aktie ar lika fore och efter utspadning.
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Kassaflodesanalys

Belopp i Tkr

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat fore finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, mrr
Erlagd ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital

Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning leverantérsskulder
Okning/minskning évriga kortfristiga rorelseskulder

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella anldaggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission

Upptagna lan

Amortering av skuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens boérjan

Likvida medel vid periodens slut
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3 man
jan-mar
2019
-4 024
355
-18
-3 687
-225
437
185
-62

-3 352

-118

-118

-117

-117

-3 587

13571

9984

3 man
jan-mar
2018

-2 849
343
-23

-2 529

-102
224
58
131

-2 218

-2 354
10 736

8 382

12 man
jan-dec
2018
-12 301
1409
-84
-10 976
-86
-635
255
409

-11 033

-405
139
-91

-357

14 869

-644

14 225

2835

10 736

13571



